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Resumo:

A década de 1990 € marcada por profundas transformacdes na estrutura da
economia brasileira. Ocorreram simultaneamente  processos de
estabilizacdo, globalizacdo, abertura e privatizacdo, que em conjunto
geraram uma necessidade de reestruturacdo do setor bancério brasileiro,
sendo este 0 objeto de analise deste trabalho. Neste sentido, este trabalho
buscou analisar a reestruturacdo do setor bancario brasileiro e testar a
hipétese de que a entrada de instituicbes financeiras geraria uma maior
eficiéncia microeconémica, que por sua vez contribuiria para uma expanséao
do volume global de crédito. Para tanto, foram construidos indicadores de
eficiéncia e de volume de crédito, onde concluiu-se que a hipétese nao pode
ser confirmada de maneira plena até o momento. Além disso, verifica-se que
a reestruturacdo vem gerando uma consideravel concentracdo de mercado
no setor bancario.

Introducao

A década de 1990 € marcada por importantes mudancas na organizacdo da
economia brasileira, visto que ocorreram quatro processos diferentes e
simultaneos - globalizacdo, abertura da economia, estabilizacdo e
privatizacdo, que dada sua interacdo e simultaneidade, provocaram
profundas mudancas no posicionamento das empresas e na estrutura de
mercado na qual elas se encontravam. Nesse periodo os estudos de
Claessens et al. (1998) apontavam que a entrada de instituigcdes financeiras
estrangeiras em paises emergentes pressionariam 0 sistema bancéario a ter
maior eficiéncia microeconémica e que esta geraria uma maior eficiéncia
macroecondmica, isto €, ampliaria a oferta de crédito nos paises. A hipotese
destes autores se fundamenta na ideia de que estas instituicdes atuam em
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mercados altamente competitivos e que 0 conjunto de experiéncias por elas
adquirido iria aumentar a competitividade nos paises em desenvolvimento.
No entanto, Vasconcelos e Fucidji (2003) ao analisarem o setor bancario no
Brasil entre os anos de 1994 a 2002 constataram que esta hip6tese nao se
confirma, visto que ndo houve uma expanséao da oferta de crédito no periodo
e estas instituicdes se comportaram a semelhanca das ja existentes. Porém,
a andlise de Vasconcelos e Fucidji (2003) impossibilitava uma concluséo
definitiva, visto que o processo de reestruturagcdo ainda estava em curso.
Neste sentido, este trabalho busca mostrar como a reestruturacéo produtiva
da década de 1990 afetou o sistema bancario brasileiro e se a entrada de
bancos estrangeiros gerou maior eficiéncia macroeconémica no periodo que
compreende a primeira década dos anos dois mil aos dias atuais.

Materiais e métodos

Nesta pesquisa se utiliza da elaboracdo e andlise de indicadores
microecondmicos e macroecondmicos do setor bancario brasileiro. As
estatisticas utilizadas para a constru¢cdo dos mesmos sao obtidas no Banco
Central do Brasil. A analise dos indicadores se realiza com base na revisédo
da literatura tedrica e empirica do tema.

Resultados e Discussao

Verifica-se que o advento da estabilizacdo monetéaria fez com que o setor
bancéario brasileiro passasse por importante reformulacdo, visto que este
acontecimento levou ao fim das receitas inflacionarias, que representavam a
maior parcela da renda do setor. A impossibilidade de ganhos com a inflagéo
forcou as instituicdes a buscarem novas formas de receita, sendo a oferta de
crédito - que em sua esséncia, é a principal fungdo de um banco - uma das
alternativas. O resultado desta reestruturacdo foi uma profunda
concentracdo de mercado no processo de fusbes e aquisicdes que se
procedeu apos o Plano Real, sendo este periodo a porta de entrada para as
instituicbes estrangeiras. Dado este contexto, observa-se que a entrada de
instituicbes estrangeiras, somada a reformulacdo interna do mercado
nacional levou a um aumento da competitividade e eficiéncia, conforme
analise dos resultados dos indicadores microeconémicos. Entretanto, ao
analisar a expansdo do volume global de crédito, isto é, os indicadores
macroecondmicos, verifica-se que o aumento da eficiéncia microeconémica
pouco acrescentou na oferta de crédito da economia, como mostra o0s
graficos 1 e 2:
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Gréfico 1: Evolucao da Relacdo Crédito/PIB no Brasil de 2001 a 2016 (em
%)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do Banco Central do Brasil.

Gréfico 2: Relacédo crédito/PIB nos paises selecionados para o ano de 2013
(em %)
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Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do Banco Central do Brasil e Fundo Monetario
Internacional

Ha diversas explicagfes para este resultado e estas evidéncias relacionam-
se entre si. O primeiro ponto a ser destacado desta evolucdo do volume
global de crédito na economia € de que o aumento ocorrido nos Ultimos anos
deve-se a principalmente a atuacdo dos bancos publicos como fomentador
do desenvolvimento via oferta de crédito. Por fim, verifica-se que esta
expansédo nao foi suficiente para colocar o Brasil no padréo internacional de
oferta de crédito. Assim, conforme a prévia analise de Vasconcelos e Fucidji
(2003), os resultados continuam mostrando que néo ha evidéncias de que os
bancos estrangeiros posicionam-se de maneira distinta aos bancos privados
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nacionais, isto €, ambos os grupos de instituicdes tem uma preferéncia por
aplicac6es em titulos publicos e valores mobilidrios - aplicacdo de recursos
em ativos de baixo risco - em detrimento de uma politica expansionista de
concesséao de crédito.

Conclusodes

O processo de reestruturacdo da economia brasileira provocou relevantes
transformacdes no sistema bancario brasileiro, que permitiu uma importante
modernizacdo quanto a oferta de produtos e servicos bancarios. Entretanto,
estas transformacdes estruturais ndo foram suficientes para resolver o
problema do baixo volume global de crédito da economia brasileira. A
entrada de bancos estrangeiros elevou a competitividade entre os grandes
bancos nacionais, o que é evidenciado nos indicadores microeconémicos
apresentados. Porém, este aumento de competitividade e de eficiéncia nao
se traduziu em expansdo da oferta de crédito no pais, visto que as
condi¢bes do mercado nacional sdo mais importantes do que a origem do
capital. As instituicbes privadas tem uma clara preferéncia por aplicar seus
recursos em titulos mobilidrios, que no Brasil apresentam altissima
rentabilidade e baixo risco. Desta forma, o0 mercado continua dependente da
atuacdo dos bancos publicos, que sdo os principais fomentadores do
desenvolvimento via crédito no pais.
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