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Resumo:

As entidades relacionam-se com ambiente econdmico, sendo sujeitas as
influéncias deste por inumeros fatores variaveis (como inflacdo, taxa de
juros, cambio, producao industrial e nivel de emprego, contas externas, etc.).
Estes elementos podem influenciar, por exemplo, no valor de seus ativos.
Por conta das oscilacdes de valoracédo de tais ativos, as instituicdes devem
efetuar andlises periodicas para identifica-las, uma dessas andlises € o teste
de reducdo ao valor recuperavel (impairment), que analisa a recuperacao
dos valores registrados no imobilizado e no intangivel a fim de evitar que
ativos reconhecidos nas demonstracbes contabeis estejam sendo
evidenciados a um valor superior aos beneficios que proporcionardao a
entidade.

Este estudo tem como objetivo geral analisar qual o nivel de aderéncia por
parte das companhias abertas listadas na BM&FBOVESPA nos Niveis
Diferenciados 1 e 2 de Governanca Corporativa e Novo Mercado, quanto a
pratica da divulgacdo do teste de impairment, no periodo de 2011 a 2015,
em conformidade com as exigéncias do CPC 01. Como objetivos
especificos: Verificar se as companhias estdo reconhecendo, mensurando e
divulgando corretamente, em concordancia com o CPC 01 (R1), as
informagdes geradas sobre os testes de impairment; Verificar se houve
diferenca no numero de critérios cumpridos no decorrer dos anos
delimitados pela pesquisa; Buscar evidéncias sobre motivos que levam as
empresas a adotarem ou ndo a aplicacdo do Teste de impairment. Trata-se
de uma pesquisa exploratéria, documental e bibliografica, conduzida a partir
da perspectiva mista (qualitativa e quantitativa).

Introducao

Economia nacional em recessdo, economia mundial em desaceleracao,
perda do grau de investimento, faléncias em alta, criagdo de empregos
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estagnada e desemprego crescente, crédito para capital de giro das
empresas mostrando certa estagnacao (o que pode ser um reflexo da
inadimpléncia em alta), carga tributaria, inflacdo e juros altos criam um
cenario econémico de incertezas e dificultam a tomada de decisdes no setor
empresarial. Este cenario reflete o contexto econémico brasileiro dos ultimos
anos.

Estudos como o artigo de Ponte et al. (2011) tem como principal objetivo
investigar as praticas de divulgacéo relativas ao teste de impairment, no
exercicio de 2008, adotadas pelas companhias abertas listadas na
BM&FBOVESPA. O estudo constatou que “as empresas nao adotaram
integralmente as praticas de divulgacdo relativas ao teste de reducdo ao
valor recuperavel de ativos, consideradas obrigatérias, de acordo com as
determinacdes do CPC 01", porém ressalta que 199 das 337 empresas
pesquisadas apresentaram informacdes sobre a realizacdo do teste de
impairment, mesmo néo reconhecendo a perda por desvalorizagao de ativos
ou reversao das perdas. Adicionalmente, esperava-se que empresas dos
diferenciados niveis de governanca corporativa (caracterizada por maior
compromisso quanto a transparéncia das demonstracbes contébeis)
cumprissem integralmente as determinagcdes do CPC, porém esse
pressuposto néo foi confirmado pela pesquisa.

Pereira (2011) utilizou-se das demonstracdes contabeis consolidadas do
exercicio de 2010 para seu estudo por serem as primeiras que as empresas
de capital aberto seriam obrigadas a publica-las com o padrdo IFRS e
concluiu que, embora as empresas tenham se preocupado em seguir a
norma quanto a oportunidade e forma de realizacdo do teste de
recuperabilidade de ativos, “menor atencdo foi dada as exigéncias de
divulgacado. Verificou-se, pois, uma necessidade de melhoria no nivel de
disclosure sobre o assunto a fim de atender plenamente os requisitos de
divulgacao da IAS 36 e do CPC 01 (R1).”

Constatando o ndo cumprimento dos requisitos de evidencia¢ao requeridos
pelo CPC 01 por anos conseguintes, inclusive apd6s a obrigatoriedade da
divulgacdo por parte das empresas de capital aberto. Este estudo visara
responder a questdo: Qual o nivel de aderéncia por parte das companhias
abertas listadas nos Niveis Diferenciados 1 e 2 de Governancga Corporativa e
Novo Mercado na BM&FBovespa, quanto a pratica da divulgacdo do
impairment nos exercicios dos anos de 2011 a 2015 em conformidade com
as exigéncias do CPC 017

Revisao de Literatura

Tratando-se de uma pesquisa exploratoria, documental e bibliografica,
conduzida a partir da perspectiva mista (qualitativa e quantitativa), para dar
base tedrica a esse trabalho discutiu-se brevemente sobre o que é
governanca corporativa, seus principais fundamentos e principios, e foram
definidas as caracteristicas dos niveis de governanca corporativa alvos
deste estudo. Num segundo momento conceituou-se o impairment test,
normatizado pelo CPC 01 (R1), no que diz respeito a identificacdo de sua
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necessidade, mensuracdo do valor a ser registrado nas demonstragdes,
reconhecimento das perdas, reversao de proviséo e por fim a divulgacéo das
informacdes, e ainda alguns termos base que devemos ter conhecimento
para seguir os procedimentos determinados pelo Pronunciamento.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa é qualitativa quando se
observar quais as praticas adotadas pelas empresas na evidenciagcdo do
teste de impairment, descrevendo analiticamente o0 impacto nas
demonstracdes contabeis e na classificacdo das entidades de acordo com
seu segmento e area de atuacdo; e quantitativa quando se quantificar os
critérios cumpridos, o impacto nos resultados e indicadores, mensurar
fatores externos e internos que impactam a ado¢do ou ndo adocao das
praticas do CPC 01. Foi utilizado o método misto, pois enquanto a pesquisa
quantitativa visa apontar numericamente, por meio de uma amostra, a
frequéncia de comportamento geral de uma populagdo, sem intencéo de
aprofundamento das questbes, a pesquisa qualitativa, por Beuren (2014),
“pode ser uma forma adequada para conhecer a natureza de um fenémeno
social”, logo, visa evidenciar caracteristicas que n&o poderiam ser
observadas por meio de um estudo quantitativo.

Considerando os critérios de divulgacdo a serem cumpridos, nesse estudo
dividiu-se a avaliagdo de critérios atendidos em duas situacdes: Situacao 1
para ativos individuais e UGCs que sO serdo testados caso haja evidéncias
de perda ou reversdo de provisdes para perda do valor recuperavel; e
Situacdo 2, ativos intangiveis de vida util indefinida e Goodwill, que devem
ser testados obrigatoriamente a cada periodo de um ano.

Resultados e Discussao

Apés a andlise de 857 observacdes validas, constatou-se que apenas oito
casos avaliados na Situacédo 1 (sendo quatro no ano de 2011 e um caso a
cada ano de 2012 a 2015) e um caso na Situacdo 2 (em 2011) né&o
evidenciaram em suas demonstracdes a realizagcao do teste de impairment.
Dos casos avaliados pela Situagdo 1 e Situagdo 2 quanto a categoria
“Evidencia e ndo houve perda”, respectivamente, representa 78,2% (670
casos) e 87,6% (751 casos) das observagfes validas. Do total de casos,
“Evidencia de forma completa” apresentou frequéncia de 171 casos na
Situacdo 1 e 101 casos na Situagdo 2, representando, respectivamente
19,8% e 11,7% dos casos por situacao.

O estudo constatou, por meio do teste de correlacdo de Spearman, que ha
correlacdo entre o ano de andlise e nivel de cumprimento de critérios de
divulgacdo exigidos pelo CPC 01, verificado pelas situagbes 1 e 2. Das
observacbes classificadas como “Nao evidencia”, “Evidencia de forma
insatisfatoria” e “Evidencia de forma incompleta”, 8 sdo de entidades listadas
no Nivel 1, 1 no Nivel 2 e 7 no Novo Mercado para a Situacdo 1 e todos os 5
casos na Situacao 2 sédo de entidades listadas no Novo Mercado.
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O estudo constatou que, no periodo de 2011 a 2015, as entidades
analisadas predominantemente evidenciam a realizacdo do teste de
impairment em suas demonstragdes mesmo quando ndo ha perdas de valor
recuperavel de seus ativos. Todavia, houve observacdes sem evidenciacao
do teste ou evidenciacdo de forma insatisfatoria ou incompleta por todo
periodo delimitado para o estudo, e ndo apenas nos primeiros anos como
esperado para ajustes das companhias as novas normas. Das observacdes
classificadas como ndo evidenciam o teste ou evidenciam de forma
insuficiente ou incompleta, predominam entidades dos segmentos Consumo
Ciclico e Financeiro e Outros. Em sua maioria, as entidades cujas
observacbes nao evidenciam o teste de impairment ou o evidenciam de
forma insatisfatoria ou incompleta sdo classificadas no nivel Novo Mercado,
nivel que pressupde melhores praticas contabeis em comparacdo aos Niveis
1 e 2 de Governanga Corporativa.
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