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RESUMO

Este projeto de pesquisa tem como objetivo geral discutir os problemas relacionados
ao mercado de crédito bancario no Brasil, bem como analisar sua estrutura. Mais
especificamente analisa-se o desempenho dos principais indicadores do mercado de
crédito brasileiro desde o ano de 2010. Foram utilizados livros, artigos e relatérios
voltados para a andlise empirica e tedrica quanto a definicdo de crédito,
modalidades especificas, mercados e estruturas e sua relagdo com o
desenvolvimento. Para a andlise empirica foram utilizados dados do saldo da
carteira de crédito em relagdo ao PIB, total, com recursos livres e direcionados, por
setor produtivo e controle de capital, taxas médias de juros e spreads médios das
operacdes de crédito, totais, com recursos livres e direcionados, entre outros. Entre
0s principais resultados obtidos, verificou-se como um dos problemas de
crescimento e desenvolvimento econémico, mesmo com tendéncia de aumento
verificada, a baixa relacao crédito/PIB no Brasil, sobretudo em comparacdo com
outros paises, em funcédo do elevado custo do crédito, verificado pelas altas taxas
médias de juros e spreads bancérios praticados, relacionados principalmente ao
risco das operacodes e a inadimpléncia.

INTRODUGCAO

O desenvolvimento econdmico é entendido como o0 processo de acumulagdo de
recursos em forma de capital e do avango técnico e tecnolégico que levam ao
aumento da produtividade, das remuneracdes e da qualidade de vida de uma
populacao. E é consenso entre os estudiosos do assunto, que uma das bases para o
desenvolvimento de qualquer economia € o investimento. Em outras palavras, €
necessario que parte da producdao de uma sociedade seja voltada ao acumulo de
capital em forma de meios de produc¢do, cujo objetivo é a expansao da capacidade
produtiva (Bresser-Pereira, 2008; Carvalho et al., 2015).

Em linhas gerais, a concessdo de crédito € um importante instrumento para o
crescimento econbmico de um pais, pois viabiliza a realizacdo de gastos que
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impulsionam a atividade econ6mica. O crédito permite que familias e empresas
adiantem recursos no tempo e satisfacam suas necessidades de financiamento,
possibilitando a expansao das forgas produtivas de um modo geral (Ivo et al., 2016).
Dessa forma, um dos principais problemas para o crescimento e desenvolvimento no
Brasil é a dificuldade de acesso ao crédito, marcada pela baixa oferta e pelo alto
custo, este decorrente das elevadas taxas de juros e dos spreads bancarios, além
do baixo crescimento econémico (Oliveira e Wolf, 2016; Paula e Leal, 2006).

Feitas essas consideragdes, o projeto utilizou-se de pesquisa bibliografica, em que
foram utilizados livros, artigos e relatérios para a fundamentacgao teérica do crédito,
seu mercado e suas relacées econbmicas, assim como de pesquisa descritiva, em
que foram analisados os principais indicadores do mercado de crédito no Brasil e
seus comportamentos ao longo do periodo analisado, para cumprir com o objetivo
de analisar a relagao entre crédito e desenvolvimento e os problemas relacionados
ao mercado de crédito bancario no Brasil e sua estrutura geral.

MATERIAIS E METODOS

Primeiramente, foi realizada uma revisao de literatura sobre os aspectos tedricos
que fundamentam o crédito, o desenvolvimento, as relacbes, mercados e sistemas
financeiros, bem como a conceituacao do crédito e os tipos de operacoes financeiras
existentes. Em seguida, realizou-se uma revisdo de literatura para compilar linhas
tedricas e evidéncias empiricas, que foram tabeladas, que relacionem o crédito ao
desenvolvimento econémico. Adiante, foram coletados dados do Banco Central do
Brasil, Banco Mundial, Ipeadata, Febraban e Serasa Experian para os anos entre
2007 e 2024, os quais foram organizados em gréaficos para a devida analise. As
variaveis analisadas foram: relacao Crédito/PIB, taxa Selic (efetiva), spread bancario
e sua composicao, saldos da carteira de crédito em relagdo ao PIB, com recursos
livres, direcionados e total, por setor econdmico e por controle de capital,
solicitagbes de recuperagéo judicial, PIB por setor produtivo, taxas médias de juros
das operacgodes de crédito, com recursos livres, direcionados e total e Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).

RESULTADOS E DISCUSSAO

A partir da andlise empirica dos dados coletados, observou-se que o Brasil possui
uma baixa relagéo crédito/PIB. Para o periodo de 2007 a 2024, o pais registrou um
saldo médio da carteira de crédito total de 47,14%, 27,2% para os recursos livres e
19,94% para os recursos direcionados. O baixo nivel fica evidente na comparagéao
internacional, destacando-se que no ano de 2023, o Brasil registrou uma média de
52,26% na relacdo crédito/PIB, enquanto paises como Chile, Africa do Sul,
Tailandia, Estados Unidos e Japao, registraram médias entre 120% e 380,2%.

Desagregando a analise por setor produtivo e controle de capital, constatou-se que o
setor industrial representou a maior parte do saldo da carteira de crédito em relacao
ao PIB com uma média de 10,6% para o periodo de 2012 a 2024, seguido do setor
de servicos em 8,86% e do setor agropecuario em 0,45%. Em relacao ao controle de
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capital, para o periodo de 2011 a 2024, a maior parte do saldo de crédito é de
controle privado com uma média de 25,62%, seguido do controle publico com uma
média de 24,08% e do controle estrangeiro de média 7,47% para o periodo.

Quanto ao custo do crédito no Brasil, observou-se que os spreads bancarios sao
muito elevados e estdo associados principalmente a inadimpléncia. Para o periodo
de 2011 a 2024, o spread médio total das operacdes de crédito foi de 17,81 p.p., de
28,19 p.p. para os recursos livres, com destaque para o spread médio para pessoas
fisicas registrado em 40,96 p.p., e de 3,85 p.p. para recursos direcionados.
Analisando a composicao do spread, para os anos de 2021 a 2023, a inadimpléncia
representou a maior parte da composicdao, com uma média de 31% do total, seguido
das despesas administrativas em 26,5%, em seguida dos tributos gerais em 21,9% e
da margem financeira em 20,7%.

No mesmo sentido, constatou-se o nivel elevado das taxas de juros bancarias
praticadas no Brasil. Para os anos de 2011 a 2024, a taxa média de juros das
operacdes de crédito total foi de 25,8%, em 17,42% para pessoas juridicas e em
32,19% para pessoas fisicas. Em relagdo aos recursos livres, a taxa média de juros
foi de 38,13%, com destaque para a média associada a pessoas fisicas que foi de
51,26%, enquanto para os recursos direcionados a taxa média foi de 9,17%.

CONCLUSOES

Esse trabalho realizou uma analise empirica das principais variaveis relacionadas ao
mercado de crédito para o periodo compreendido entre os anos de 2010 a 2024.
Utilizando-se de dados do saldo da carteira de crédito em relacdo ao PIB, total, por
atividade produtiva e controle de capital, spreads bancarios e taxas médias de juros
das operagdes de crédito, conclui-se que um dos principais problemas para o
crescimento e desenvolvimento no Brasil estd relacionado a baixa relacédo
crédito/PIB no pais, principalmente em comparacao internacional, associada ao alto
custo do crédito. Os altos spreads, associados a inadimpléncia, e as altas taxas
médias de juros praticadas, principalmente para pessoas fisicas e na modalidade
com recursos livres, explicam o entrave para a expansao do crédito, seja pelo lado
da oferta ou pelo lado demanda, no pais.

Por fim, conclui-se também os impactos significativos das altas taxas de juros
praticadas em relagcdo ao comprometimento da renda das familias no Brasil, bem
como os altos indices de inadimpléncia verificados. Além disso, destaca-se a
relevancia das diferencas observadas entre taxas de juros praticadas para as
modalidades com recursos livres e direcionados e voltadas para pessoas fisicas e
pessoas juridicas.
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